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dette souveraine, les Etats membres de la zone euro, plutét que de s’attaquer & la racine du
probléme, ont mis sur pied en urgence en mai 2010 le Fonds européen de stabilité financiére

(FESF). Basé au Luxembourg, ce fonds temporaire (il était prévu qu’il prenne fin en juillet 2013)
1

a été congu pour rassurer les marchés financiers. Il a pour objectif d’assurer la stabilité financiere de la zone euro en fournissant de 'aide

d’urgence aux pays de la zone euro en proie a des difficultés financieres.

Ainsi, le FESF peut apporter des capitaux frais aux pays qui font appel a lui. Il a également la possibilité d’acheter les nouveaux titres de la
dette publique émis sur le marché primaire a condition que le pays concerné mette en ceuvre un programme d’austérité tres strict rappelant le

gom amer de la sauce FMI servie aux pays du tiers-monde depuis les années 1980 [21 ]I peut aussi intervenir sur le marché secondaire, ce qui lui permet de soulager les

banques possédant des titres de la dette publique de pays « a risque ».

Comment se finance le FESF ? Il émet des obligations qui sont garanties par les Etats membres de la zone euro au prorata de leur participation au capital de la BCE. Sur le papier, sa capacité d'intervention était

initialement de 250 milliards d’euros, puis de 440 milliards d’euros, avant d’étre portée a 1 000 milliards d’euros le 27 octobre 2011.

Malgré tous ces efforts, les Etats membres de la zone euro n'ont pas réussi a rassurer les marchés, qui en demandent toujours plus : « Alors qu'il devait étre appelé a lever des centaines de milliards d’euros sur les
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marchés pour faire face a la crise des dettes souveraines, il suscite dorénavant la méfiance des investisseurs. Le FESF a dii s’y prendre a deux fois pour lever 3 milliards d’euros au profit de I'lrlande. Et il a d{i servir
un taux d'intérét en trés forte hausse. Le différentiel avec les taux allemands a plus que triplé en cing mois © !~ En réalité, au-deta des effets d'annonce des différents sommets européens, le FESF ne disposait en décembre 2011 que de 20 millards d'euros quiil avait

péniblement réussi a collecter sur les marchés financiers par le biais de la vente d'obligations 9 Glast una somma minuscuie au regarddes besains
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